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Brasil

Banco Brasileiro de Crédito S.A.

Andlise de crédito

2018 2019 2020 2021
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 2,2% 3,0% 5,8% 4,1%
PDD / Créditos em Atraso 126,6% 122,3% 111,1% 107,6%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 15,7% 13,4% 17,0% 21,0%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,4% 1,7% 1,5% 1,4%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 354% 58,4% 54,8% 58,4%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancérios Tangiveis 18,0% 20,5% 20,7% 9,6%
R$ (milhdes)
Total de Ativos 234 215 262 301
Patriménio Liquido 23 26 42 66

Resumo

Em 20 de abril de 2022, atribuimos pela primeira vez o rating de emissor de AA-.br e os ratings de
depositos de longo prazo de AA-.br e de curto prazo de ML A-1.br ao Banco Brasileiro de Crédito
S.A. (BBC). A perspectiva ¢ estavel.

Os ratings do BBC incorporam a sua afiliagdo a Simpar S.A. (grupo ou Simpar), que possui um forte
COMPpromisso em prover suporte para a expansao do banco. Apesar da baixa representatividade do
passivo do BBC em relacdo as demais obrigacbes do grupo e sua ampla liquidez, os ratings
consideram a elevada inclinagdo a amplo suporte por parte da Simpar, em virtude de um potencial
impacto reputacional negativo para a mesma.

O perfil de crédito do BBC reflete o seu modelo de negécios fortemente integrado ao ecossistema
de sua controladora, lider de logistica rodoviaria no Brasil. O BBC se dedica atualmente ao
financiamento de veiculos leves e pesados, novos e seminovos, vendidos pelas empresas do grupo.
Os ratings também sdo suportados por uma boa qualidade dos ativos, resultante de uma carteira
de crédito pulverizada garantida por veiculos e capitalizagdo confortavel. A rentabilidade adequada
reflete uma politica de crédito e precificagdo consistentes.

Por outro lado, os ratings sdo limitados pela baixa diversificacdo de receitas e 0 momento de
transicdo de uma instituicdo de arrendamento mercantil para um banco comercial, que embora
tenha o potencial de trazer uma maior diversificacdo de negdcios, carrega o risco de execu¢do dessa
estratégia de expansdo de operacdes bancarias. A dependéncia de captagdes com o grupo deve
reduzir a medida que o banco cria novos canais e parcerias para distribuicdo de seus instrumentos
de captacdo, antes limitada somente as letras de arrendamento mercantil.
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Pontos fortes de crédito

»  Boa qualidade dos ativos, resultante de uma carteira de crédito pulverizada garantida pelos veiculos financiados
»  Elevada capitalizacdo, com historico de aportes de capital de sua controladora para suportar o crescimento das operacdes do banco

»  Parte integral e totalmente alinhada com a estratégia e opera¢des do grupo Simpar

Desafios de crédito

»  Banco de nicho com baixa diversificacdo de receitas, resultantes de produtos voltados atualmente para o financiamento de veiculos
vendidos dentro do ecossistema da Simpar

»  Estrutura de captacdo historicamente dependente do grupo e limitada somente as letras de arrendamento mercantil (LAM). A
licenga de banco comercial recebida do Banco Central do Brasil (Bacen) em dezembro de 2021, possibilitou o BBC a diversificar seus
instrumentos e fontes de captacdo, porém esses novos canais de captacdo ainda estdo sendo construidos e serdo fundamentais para
um crescimento acelerado das operac¢des do banco

»  Pressdo na rentabilidade no curto prazo devido aos gastos da transformagao da instituicdo de arrendamento mercantil para um
banco comercial decorrentes de reforco do quadro de funcionarios, investimentos em tecnologia e despesas relacionadas a expansao
da carteira de crédito

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a nossa expectativa de que o BBC seguira seu plano de expansao mantendo a qualidade de crédito e recebera
aportes de capital da Simpar para cobrir os gastos necessarios para consolidar a transformagao da empresa de leasing em um banco,
além de permitir um rdpido crescimento da carteira de crédito. Como resultado, esperamos que o perfil de crédito do BBC se mantenha
no nivel atual nos préximos 12 a 18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Os ratings do BBC podem ser elevados se a qualidade da carteira de crédito for mantida, combinada com uma rentabilidade sustentavel
a medida que o banco for consolidando a sua estratégia de expansao e transformacédo da instituicdo de arrendamento mercantil para
um banco comercial.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados se (i) houver deterioracdo da qualidade dos ativos devido a um maior apetite a risco com impacto
significativo na rentabilidade, (ii) o banco reportar perdas recorrentes por ndo conseguir consolidar o plano de expanséo, (iii) a estratégia
de expansao for comprometida por limitagdes de capital, ou (iv) houver uma redugdo do nivel de suporte da Simpar, seja por deterioracdo
da capacidade financeira do grupo ou menor comprometimento da Simpar com as opera¢des do banco.

Perfil

O BBC, braco financeiro da Simpar, fundado em 2013 com a licenca na época para atuar como uma instituicdo de arrendamento
mercantil, com o nome JSL Leasing S.A. Em 2019, a JSL Leasing passou a se chamar BBC Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil e em
dezembro de 2021, o Bacen concedeu a licenga de banco multiplo com carteira comercial e de arrendamento mercantil para a BBC
Leasing, que alterou seu nome para Banco Brasileiro de Crédito S.A. O papel estratégico do BBC dentro da Simpar é o de agregar valor a
cadeia de valor do grupo, fortalecendo o relacionamento do grupo com seus clientes e parceiros através do financiamento dos veiculos
vendidos pelo grupo.

A Simpar é uma holding ndo operacional que controla e administra sete negécios independentes dentro dos ecossistemas logistica e
mobilidade no Brasil, incluindo a Movida Participagdes S.A. (AA+.br estavel, aluguel de veiculos leves e gestao de frotas), a Vamos Locagdo
de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (aluguel de caminh&es, maquinas e equipamentos), a JSL S.A. (servi¢os de logistica), a CS
Brasil Participacdes e Locagdes S.A. (mobilidade e logistica voltada para o setor publico e empresas de capital misto), a Original Holding
S.A. (concessionarias de veiculos leves), a CS Infra S.A. (concessdes de infraestrutura) e o BBC.

Desde 2073, o BBC tem originado operacdes de leasing para a venda de veiculos novos e seminovos, leves e pesados, pertencentes e
essas empresas do grupo, sendo esses 0s seus canais de comercializa¢do. Agora como banco, a gama de produtos e servi¢os financeiros
do BBC deve se expandir, principalmente através do financiamento de veiculos via crédito direto ao consumidor (CDC) nesse primeiro
momento. No inicio de abril de 2022, o BBC comecou a disponibilizar o CDC nas redes de concessionarias do grupo, e deve ser um
produto relevante no balanco do banco daqui em diante. Em dezembro de 2021, o banco reportou um total de ativos de RS 301 milhdes
e patriménio liquido de RS 66 milhoes.
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Principais consideragdes de crédito

Lancamento do CDC ajudara na expansao de crédito do BBC, mas cenario econdmico desafiador pode pressionar a sua qualidade
de ativos

O BBC era uma instituicdo de arrendamento mercantil até dezembro de 2021 e a sua carteira de arrendamento tem sido
predominantemente de veiculos pesados, dado que o leasing perdeu bastante o apelo na ultima década entre as pessoas fisicas para a
aquisicdo de veiculos leves, devido a menor flexibilidade de termos e condiges contratuais em relacdo ao Crédito Direto ao Consumidor
(CDQ) de veiculos. Como resultado, a participagdo do BBC no financiamento das vendas de veiculos leves do grupo ainda é muito
pequena. Com a licenca de banco recebida do Bacen em dezembro de 2021, 0 BBC iniciou a oferta de CDC de veiculos em abril de 2022,
principalmente para o financiamento de veiculos leves, produto que deve ganhar relevancia dentro da carteira de crédito do banco com
0 aumento de sua participacdo das vendas financiadas da Simpar.

Em dezembro de 2021, a carteira de arrendamento do BBC alcancou RS 239 milhdes, um aumento de 30% em relacdo ao ano anterior.
O indice de créditos em atraso' sobre a carteira foi de 4,1% em dezembro de 2021, ante 5,8% em dezembro de 2020. O pico dos créditos
em atraso de 2020 foi decorrente de um caso especifico, que representou 1,2% da carteira, e os efeitos da pandemia. O estoque de
créditos em atraso apresentou uma queda de 11% nos doze meses encerrados em dezembro de 2021, indicando uma melhora na
originagdo dos arrendamentos. A provisdo para devedores duvidosos (PDD) cobria 108% dos créditos em atraso em dezembro de 2021.
Vale ressaltar que a estrutura de garantias, representada pelos proprios bem arrendados, reduz significativamente a perda efetiva das
operagdes.

Apesar do leasing e do CDC de veiculos serem produtos com grande semelhanca, a mudanca de mix entre veiculos pesados e leves, com
uma maior participacdo de veiculos leves, deve trazer uma maior pulverizac&o de devedores na carteira de crédito, uma vez que os leves
possuem tiquetes menores. Por outro lado, a inadimpléncia do financiamento de veiculos deve sofrer pressdes do ainda alto nivel de
desemprego, inflacdo elevada, atividade econdmica fraca e alta do pre¢o dos combustiveis. No sistema financeiro nacional (SFN) como
um todo, a inadimpléncia do financiamento de veiculos de pessoa fisica (PF) tem sido maior do que para pessoa juridica (PJ), ficando
proximos de 4% e 1% respectivamente, no inicio de 2022. Adicionalmente, ndo esperamos grandes mudancas no apetite a risco do
banco nem em suas politicas de crédito, portanto, uma deterioragdo da inadimpléncia no financiamento de veiculos no sistema,
principalmente de pessoas fisicas, pode desafiar uma forte expansdo do banco ja em 2022.

Figura 1— Apesar da deterioracdo da inadimpléncia em 2020, 0 Figura 2 — Atividade econdémica fraca pode pressionar a
BBC tem mantido uma carteira de crédito saudavel inadimpléncia do financiamento de veiculos

Inadimpléncia dos financiamentos de veiculos no SFN por devedor
Indices de créditos em atraso e cobertura de PDD
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' Consideramos em nossas analises como créditos em atraso a carteira em curso anormal classificadas entre E e H, conforme Resolugdo 2.682, reportada pelo banco.
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Aportes de capital recentes tém suportado o crescimento das operag¢des do BBC

O BBC tem apresentado um histérico de capitalizacdo elevada, em grande parte pelo pequeno porte de sua carteira de crédito que
atingiu RS 239 milhdes em dezembro de 2021, apds 8 anos de operagdes. A mediana do capital nivel T do BBC entre 2015 e 2021 ficou
em 17%, e encerrou dezembro de 2021 em 21%. Adicionalmente, a instituicdo tem apresentado resultados positivos desde 2016, o que
tem contribuido para a preservacdo de sua capitalizacdo. Aportes de capital foram realizados pela Simpar em 2020 e 2021, nos valores
de RS 12 milhdes e RS 20 milhdes respectivamente, ajudando na manutengdo da capitalizagdo em um patamar confortavel e suportando
o crescimento das operagdes do banco.

Novos aportes de capital devem ocorrer a medida que o plano de expansdo for ganhando tracdo e contrabalancear, em parte, a
rentabilidade mais pressionada no curto prazo com a transformagéo da instituicdo de arrendamento mercantil para um banco comercial
e o crescimento das operagdes do BBC nos préximos anos.

Gastos com a transi¢cdo de uma instituicdo de arrendamento mercantil para banco comercial e aumento de oferta de novos
produtos podem pressionar a rentabilidade no curto prazo

Apesar da baixa diversificacdo de receitas e do pequeno porte do banco, o BBC reportou prejuizo somente em 2014 e 2015, quando
estava iniciando suas operac¢des. Desde entdo, o banco tem reportado resultados positivos, mesmo em periodos de crise, como 0 ano
recessivo de 2016 e a pandemia em 2020. A consisténcia de resultado reflete boas politicas de crédito, precificagdo adequada e um
modelo de negdcios fortemente integrado ao ecossistema do grupo Simpar, permitindo ao BBC originar opera¢des com boa qualidade
de crédito ao mesmo tempo que aumenta a fidelizacao de clientes e prestadores de servico do grupo Simpar.

Em 2021, o indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis foi de 1,4%, ante 1,5% no ano anterior. Dito isso, em 2022, o resultado deve
sofrer pressdes negativas de (i) gastos com a contratagdo de executivos experientes do mercado financeiro para implementagao do
plano de expansdo do BBC e o reforco das areas de controles e riscos para atendimento das regulagdes bancéarias do Bacen; (ii)
investimentos em tecnologia; e (iii) forte crescimento do crédito deve resultar em maiores despesas de comissdo a serem pagas a vista
para os canais de vendas, no caso as lojas do grupo. Por outro lado, aportes de capital podem ocorrer & medida que o plano de
expansao for ganhando tragdo e contrabalancear, em parte, a rentabilidade mais pressionada no curto prazo.

Licenca de banco aumenta alternativas de captacdo do BBC que devera suportar o crescimento de suas opera¢des

Historicamente, o funding do BBC sempre esteve limitado a capta¢des via letras de arrendamento mercantil (LAM), devido a sua licenca
de instituicdo de arrendamento mercantil. Toda a sua captacéo era realizada com a prépria Simpar, aumentando a sua dependéncia
operacional com o grupo, porém sem a pressao de ter um descasamento de prazos e exposicdo a volatilidade conforme sentimento de
mercado. A capta¢do somente com o grupo no passado sé era possivel também devido ao pequeno porte do banco. Em 2022, jd com a
licenga de banco e como parte de sua estratégia de expansdo de forma mais diversificada, a administracdo do banco esta focada na
criagdo de novos canais de captacao, através de parcerias com plataformas de investimentos e contato direto com potenciais investidores
para a captacdo através de instrumentos bancarios, como os depositos a prazo (certificado de depésitos bancérios — CDB). Por outro
lado, as LAMs ndo poderdo mais ser emitidas, visto que o BBC se tornou um banco, logo, esse instrumento sera totalmente liquidado até
2025.

O pequeno porte e os aportes de capital para suportar crescimento realizados no passado, mantiveram o BBC com uma liquidez
confortavel e casamento de taxas e prazos entre ativos e passivos. Agora operando como um banco e um plano de expansdo suportados
por captacdes com o mercado, 0 BBC reforcou o seu time de tesouraria com profissionais experientes do mercado financeiro para
administrar e executar o crescimento das operacdes do banco além de gerenciar o ajuste do casamento entre os ativos e passivos e a
posicao de liquidez do banco.

Consideragdes socio-ambientais e de governanga (ESG)

Embora os bancos geralmente possuam uma baixa exposi¢do a riscos ambientais, alguns podem apresentar um maior risco proveniente
de empréstimos concentrados em determinados setores, em operagdes em areas propensas a desastres ou com maior risco ambiental.
Esse é 0 caso do BBC, devido a sua forte ligagdo com o setor de logistica rodovidria que na nossa avaliagdo geral possui uma alta exposi¢do
a risco ambiental pelo elevado consumo de éleo diesel. Adicionalmente, esperamos que o Bacen promova os padrdes para toda a
industria financeira, definindo requisitos de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora
acreditemos que as medidas regulatorias levardo tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na
abordagem dos riscos ambientais. N&o esperamos que a regulamentacdo bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forca
de crédito dos bancos.
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A exposicdo do BBC a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais mais
relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sao particularmente elevados na
area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que ¢é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanca das preferéncias dos clientes
em relagdo ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informacéo, enquanto a entrada de concorrentes digitais ndo
bancérios esta afetando a receita do setor. Também nao temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem
potencialmente o perfil de crédito do BBC no momento.

A governanca corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BBC, assim como para todos os participantes do setor
bancario. A governanga corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente
incluidos em nossa avaliacdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de
pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser
capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados
externamente. No entanto, reconhecemos que o fato do setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a
pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informacdes, mitigando assim riscos de
governanga. Portanto, a governanca corporativa do BBC continua sendo uma consideracdo chave de crédito e continua a ser um assunto
de nosso monitoramento continuo.

Suporte e consideragées estruturais

Suporte de afiliada

Os ratings do BBC incorporam nossa premissa de um alto nivel de suporte de sua controladora, a Simpar. O banco ¢ estratégico para
fidelizagdo e melhorar a experiéncia dos clientes e prestadores de servicos dentro do ecossistema do grupo, atuando como uma linha
auxiliar de negécios. Adicionalmente, a Simpar possui uma capacidade confortavel e disposicao em prover suporte ao BBC, devido ao
pequeno porte do banco, a estratégia de agregar valor para o seu ecossistema e ao risco reputacional para o grupo.

Em 2021, a Simpar reportou em termos consolidados R$13,8 bilhdes de receita liquida, R$4,9 bilhdes de EBITDA ajustado, R$34,4 bilhdes
de divida bruta ajustada e R$18,7 bilhdes em caixa e equivalentes de caixa.

Suporte de governo

Dado a sua baixa representatividade no sistema financeiro como um todo, ndo incorporamos nenhum suporte governamental.

Metodologia utilizada nas A¢bes de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24
de junho de 2021, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES QU PUBLICAGOES DA MOODY'S AO TOMAR
UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR
PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA
QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA
MOODY’S.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA
REFERENCIA (“BENCHMARK”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E PORTANTO NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE
POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagdo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou
mecanico, bem como outros fatores, a informagéo contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for.
A MOODY'S adota todas as medidas necessarias para que a informagdo utilizada para a atribui¢do de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar
ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagdo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou
relacionados com a informagdo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informag&do, mesmo que a MOODY'S ou 0s seus administradores, membros dos 6rgaos sociais,
empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas
ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating
de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érggos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo
fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam davidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou
fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou
relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informac&o.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA,
PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos
de divida (incluindo obrigag6es emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliacdo de ratings
de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderdo ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagBes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicacdo deste documento na Australia serd feita nos termos da Licenca para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a
entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's € uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacao de divida do emissor e ndo diz respeito as a¢des do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.
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Termos adicionais apenas para o Jap&o: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") ¢ agéncia de rating de crédito e subsididria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida
pela Moody’s Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSF) ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito
Nao-NRSRO s&o atribuidos por uma entidade que ndo € uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacdo sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Japdo (“Japan Financial Services Agency”) e os seus nimeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigagSes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicao
de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honordrios que poderdo ir desde
JPY100.000 até, aproximadamente, |PY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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